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प�रमाणा�मक तं�ाचे ग�णतीय सू�ीकरण व अथ�िनवा�चन  1) MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò MÉÖhÉEò (Investment Multiplier) 

 १९२९-१९३९ या जागितक महामंद%&या 

काळातील अथ�)यव*थांचे +व,ेषण कर.यासाठ0 EäòxºÉ 

ªÉÉÆxÉÒ MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò MÉÖhÉEòÉSªÉÉ+ÉvÉÉ®äú +lÉḈ ªÉºlÉäiÉÒ±É MÉÖÆiÉ´ÉhÉÖEòÒSÉÒ ¦ÉÚÊ¨ÉEòÉ 
|ÉÊiÉ{ÉÉÊnùiÉ Eò¯ûxÉ ºÉ½þEòÉ®úÒ ½þºiÉIÉä{ÉÉSÉÒ MÉ®úVÉ ´ªÉCiÉ Eäò±ÉÒ.  MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò 
MÉÖhÉEòÉSªÉÉ +ÉvÉÉ®äú MÉÖÆiÉ´ÉhÉÖEòÒiÉÒ±É ´ÉÉfø +ÉÊhÉ ®úÉ¹]ÅõÒªÉ =i{ÉzÉÉiÉÒ±É ´ÉÉføÒSÉÉ 

+¦ªÉÉºÉ Eäò±ÉÉ VÉÉiÉÉä .गुंतवणूक गुणक , सरकार% 

(साव�जिनक) खच� गणुक,ह*तांतरण देणी 

गुणक,इ�याद%ं&या आधारे राजकोषीय धोरणांचा 

अ9यास करता येतो. 
´ªÉÉJªÉÉ : 

“+ÆiÉÒ¨É =i{ÉzÉ ¤Énù±ÉÉSÉä |ÉÉ®ÆúÊ¦ÉEò MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò ¤Énù±ÉÉÆ¶ÉÒ +ºÉ±Éä±Éä MÉÖhÉÉäkÉ®ú ¨½þhÉVÉä 

MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò MÉÖhÉEò ½þÉäªÉ.”   
 

गुंतवणूक गुणक =  
उ�पनातील अतंीम बदल 

=ारंिभक गुंतवणुक?तील बदल 
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MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò MÉÖhÉEòÉSÉä MÉÊhÉiÉÒªÉ |ÉÊiÉ¨ÉÉxÉ {É½þÉhªÉÉºÉÉ`öÒ EòÉ½þÒ ¡ò±ÉÉÆSÉÉ / 

ºÉ¨ÉÒEò®úhÉÉÆSÉÉ +ÉvÉÉ®ú घेवा लागतोघेवा लागतोघेवा लागतोघेवा लागतो.... 

ùBEÚòhÉ ¨ÉÉMÉhÉÒ ¡ò±É 

AD=C+I+G ------------------------------------ºÉ.xÉ.(1) 

ù BEÚòhÉ {ÉÖ®ú´É`öÉ ¡ò±É  AS 

  AS=Y  -------------------------------------------ºÉ.xÉ.(2) 

={É¦ÉÉäMÉ ¡ò±É 

C=a+bYd --------------------------------------  ºÉ.न. (3) 

ªÉälÉä, Yd= Y − T --------------------------------- - ºÉ.xÉ. (4) 

ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ (ÎºlÉ®ú) 

G=GO- - - -------------------------------------------ºÉ.xÉ.(5) 

ºÉ®úEòÉ®úÒ Eò®ú (ÎºlÉ®ú) 

T=TO- - - - --------------------------------------- ºÉ.xÉ. (6) 

ºÉ¨ÉiÉÉä±É +]õ 

AS = AD------------------------------------------
ºÉ.xÉ.(7) 

ºÉ.xÉ. (1) iÉä ºÉ.xÉ. (6) ´É¯ûxÉ 

            Y=C+I+G 

            Y=a+b(Y-T)+I+G õ 

 

b÷Éì. {ÉȪ û¹ÉÉäkÉ¨É Ê´É¹hÉÚ näù¶É¨ÉÖJÉ 
ºÉ½þÉªÉEò |ÉÉvªÉÉ{ÉEò, +lÉÇ¶ÉÉºjÉ Ê´É¦ÉÉMÉ,b÷Éì. ¤ÉÉ¤ÉÉºÉÉ½äþ¤É +ÉÆ¤Éäb÷Eò®ú ¨É®úÉ`ö´ÉÉb÷É 
Ê´ÉtÉ{ÉÒ`ö,+Éè®ÆúMÉÉ¤ÉÉnù. 
 

izLrkouk %& 

सामा�जक शाCा&या तुलनेत नसैिग�क शाCे अिधक वा*तव समजली जातातसामा�जक शाCा&या तुलनेत नसैिग�क शाCे अिधक वा*तव समजली जातातसामा�जक शाCा&या तुलनेत नसैिग�क शाCे अिधक वा*तव समजली जातातसामा�जक शाCा&या तुलनेत नसैिग�क शाCे अिधक वा*तव समजली जातात. . . . 

कारण नसैिग�क कारण नसैिग�क कारण नसैिग�क कारण नसैिग�क शाCामधील िनयम Eकंवा संकFपानाची पडताळणी =योगशाळेत होत नाह%शाCामधील िनयम Eकंवा संकFपानाची पडताळणी =योगशाळेत होत नाह%शाCामधील िनयम Eकंवा संकFपानाची पडताळणी =योगशाळेत होत नाह%शाCामधील िनयम Eकंवा संकFपानाची पडताळणी =योगशाळेत होत नाह%. . . . 

साम�जक शाCातील िसHांत मानवी वत�नाशी संबिंधत असतात आ�ण मानवी वत�न ह% साम�जक शाCातील िसHांत मानवी वत�नाशी संबिंधत असतात आ�ण मानवी वत�न ह% साम�जक शाCातील िसHांत मानवी वत�नाशी संबिंधत असतात आ�ण मानवी वत�न ह% साम�जक शाCातील िसHांत मानवी वत�नाशी संबिंधत असतात आ�ण मानवी वत�न ह% 

सापेI संकFपना असFयाने सामा�जक शाCातील िनयम Eकंवा संकFपनांचे अचकू व सापेI संकFपना असFयाने सामा�जक शाCातील िनयम Eकंवा संकFपनांचे अचकू व सापेI संकFपना असFयाने सामा�जक शाCातील िनयम Eकंवा संकFपनांचे अचकू व सापेI संकFपना असFयाने सामा�जक शाCातील िनयम Eकंवा संकFपनांचे अचकू व 

+�कालाबािधत असे +ववेचन करता येत नाह%+�कालाबािधत असे +ववेचन करता येत नाह%+�कालाबािधत असे +ववेचन करता येत नाह%+�कालाबािधत असे +ववेचन करता येत नाह%....अथ�शाC हे एक सामा�जक शाC असFयाने अथ�शाC हे एक सामा�जक शाC असFयाने अथ�शाC हे एक सामा�जक शाC असFयाने अथ�शाC हे एक सामा�जक शाC असFयाने 

अथ�शाCातील संकFपना व िनयमां&या अचकूते&या मया�दा येतातअथ�शाCातील संकFपना व िनयमां&या अचकूते&या मया�दा येतातअथ�शाCातील संकFपना व िनयमां&या अचकूते&या मया�दा येतातअथ�शाCातील संकFपना व िनयमां&या अचकूते&या मया�दा येतात....अथ�शाC हे सामा�जक अथ�शाC हे सामा�जक अथ�शाC हे सामा�जक अथ�शाC हे सामा�जक 

शाCातील =मखु +वषय असFयाने अनेक +वषयांचे  +व,ेषन =भा+वत होतेशाCातील =मखु +वषय असFयाने अनेक +वषयांचे  +व,ेषन =भा+वत होतेशाCातील =मखु +वषय असFयाने अनेक +वषयांचे  +व,ेषन =भा+वत होतेशाCातील =मखु +वषय असFयाने अनेक +वषयांचे  +व,ेषन =भा+वत होते....Kहणनू Kहणनू Kहणनू Kहणनू 

अथ�शाCा&या अ9यासाचे मह�व वाढतेअथ�शाCा&या अ9यासाचे मह�व वाढतेअथ�शाCा&या अ9यासाचे मह�व वाढतेअथ�शाCा&या अ9यासाचे मह�व वाढते....कारण ग�णतकारण ग�णतकारण ग�णतकारण ग�णत    व संMयाशाCातील +व+वध तं�ाचे व संMयाशाCातील +व+वध तं�ाचे व संMयाशाCातील +व+वध तं�ाचे व संMयाशाCातील +व+वध तं�ाचे 

उपयोजन अथ�शाCात केले जातेउपयोजन अथ�शाCात केले जातेउपयोजन अथ�शाCात केले जातेउपयोजन अथ�शाCात केले जाते....ग�णत व संMयाशाCीय तं�ा&या उपयोजनाना ग�णत व संMयाशाCीय तं�ा&या उपयोजनाना ग�णत व संMयाशाCीय तं�ा&या उपयोजनाना ग�णत व संMयाशाCीय तं�ा&या उपयोजनाना 

पर%माणा�मक तं�े असे Kहणतातपर%माणा�मक तं�े असे Kहणतातपर%माणा�मक तं�े असे Kहणतातपर%माणा�मक तं�े असे Kहणतात. . . . पर%माणा�मकपर%माणा�मकपर%माणा�मकपर%माणा�मक तं�ा&या आधारे अथ�शाCातील अनेक तं�ा&या आधारे अथ�शाCातील अनेक तं�ा&या आधारे अथ�शाCातील अनेक तं�ा&या आधारे अथ�शाCातील अनेक 

िसHांताचे =भावी +व,ेषण करता येतेिसHांताचे =भावी +व,ेषण करता येतेिसHांताचे =भावी +व,ेषण करता येतेिसHांताचे =भावी +व,ेषण करता येते. . . . ÊxÉªÉÉäVÉhÉEòÉ®úÉÆxÉÉ +ÉÌlÉEò vÉÉä®úhÉä `ö®úÊ´ÉhªÉÉºÉÉ`öÒ Ê´ÉÊ´ÉvÉ |ÉEòÉ®úSªÉÉ MÉÖhÉEòÉÆSÉÒ 

¨ÉnùiÉ ½þÉäiÉä.  +lÉÇ¶ÉÉºjÉÉiÉ +xÉäEò |ÉEòÉ®úSªÉÉ MÉÖhÉEòÉÆSªÉÉ ºÉ½þÉªÉÉxÉä Ê´É¶±Éä¹ÉhÉ Eäò±Éä VÉÉiÉä.  iªÉÉ{ÉèEòÒ EòÉ½þÒ ¨É½þk´ÉÉSªÉÉ गुणकांचे  गुणकांचे  गुणकांचे  गुणकांचे  

+व+वध+व+वध+व+वध+व+वध        पलैूपलैूपलैूपलैू        ग�णतीय समीकरणां&या आधारे +वग�णतीय समीकरणां&या आधारे +वग�णतीय समीकरणां&या आधारे +वग�णतीय समीकरणां&या आधारे +वचाराथ� घेणे आवNयक ठरतेचाराथ� घेणे आवNयक ठरतेचाराथ� घेणे आवNयक ठरतेचाराथ� घेणे आवNयक ठरते.... 
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$0 या =ारंिभक गतुवणूक  पातळ%ला  राPीय उ�पQन पातळ%  Y0 पढु%ल=माणे : 

 
Y0= a+b(YO-TO)+IO+GO 

 

YO = a+bYO-bTO+IO+GO 

 
YO –  b Y0  = a – bT0 + I0+ G0 

 
YO(1-b)=  a –  bTO+IO+GO    

 

 &' =  
(

��)
− 

)*+

��)
+  
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��)
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��)
  --------------------------------ºÉ.xÉ. (A) 

 

ºÉ¨ÉVÉÉ MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò {ÉÉiÉ³ýÒ IIIIOOOO {ÉÉºÉÚxÉ IIII1111 {ÉªÉÈiÉ {ÉÉ`öÊ´É±ÉÒ iÉ®ú YYYY1111    ह% नवीन उ�पQनपातळ% पढु%ल=माणे िनधा��रत करता ह% नवीन उ�पQनपातळ% पढु%ल=माणे िनधा��रत करता ह% नवीन उ�पQनपातळ% पढु%ल=माणे िनधा��रत करता ह% नवीन उ�पQनपातळ% पढु%ल=माणे िनधा��रत करता  येईलयेईलयेईलयेईल  : 
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------------------------------ ºÉ.xÉ. (B) 

 

ºÉ.xÉ. (A) − ºÉ.xÉ. (B) 

 

Y1- YO =  
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Y1- YO  = 
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Y1- YO  =  
�

��/
($� − $')  

 

  
20�2+
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              K = 
�

��/
 

 

सीमांत बचत =वTृी + सीमांत उपभोग =वTृी = १ , या त�वानसुार वर%ल गुतंवणूक गणुक पढु%ल =माणे मांडता येतो  
 

              K  = 
�

  सी.ब.=.
 

 
∴  ºÉÒ¨ÉÉÆiÉ ¤ÉSÉiÉ |É´ÉÞkÉÒSÉÉ +xªÉÉäxªÉ ¨½þhÉVÉä MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò MÉÖhÉEò ½þÉäªÉ. 

´É®úÒ±É MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò MÉÖhÉEòÉSªÉÉ +ÉvÉÉ®äú +{ÉäÊIÉiÉ ®úÉ¹]ÅõÒªÉ =i{ÉzÉ ´ÉÉføÒºÉÉ`öÒ MÉÆÖiÉ´ÉhÉÖEòÒSÉÒ +É´É¶ªÉEòiÉÉ ÊEòiÉÒ +É½äþ ªÉÉSÉÉ +ÆnùÉVÉ ªÉäiÉÉä.  ®úÉ¹]ÅõÒªÉ =i{ÉzÉÉiÉÒ±É ´ÉÉfø ½þÒ MÉÆÖiÉ´ÉhÉÚEò MÉÖhÉEòÉSÉä ¨ÉÚ±ªÉ ´É |ÉÉ®ÆúÊ¦ÉEò MÉÖÆiÉ´ÉhÉÖEòÒiÉÒ±É 

´ÉÉfø ªÉÉ´É®ú +´É±ÉÆ¤ÉÚxÉ +ºÉiÉä.  iÉ®ú, MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò MÉÖhÉEòÉSÉä ¨ÉÚ±ªÉ ºÉÒ¨ÉÉÆiÉ ={É¦ÉÉäMÉ |É´ÉÞkÉÒ´É®ú +´É±ÉÆ¤ÉÚxÉ +ºÉÚxÉ iªÉÉ¨ÉvªÉä धन धन धन धन  ºÉÆ¤ÉÆvÉ +ºÉiÉÉiÉ. 

 

2) ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ MÉÖhÉEò : 
 ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒSÉÒ +lÉḈ ªÉ´ÉºlÉäiÉÒ±É ¦ÉÚÊ¨ÉEòÉ ¨É½þk´ÉÉSÉÒ +ºÉiÉä.  ¨½þhÉÚxÉSÉ EäòxºÉ ªÉÉÆxÉÒ ºÉ®úEòÉ®úÒ ½þºiÉIÉä{ÉÉSÉä VÉÉä®únùÉ®ú ºÉ¨ÉlÉÇxÉ Eäò±Éä±Éä ÊnùºÉÚxÉ ªÉäiÉä.  ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ MÉÖhÉEò EòÉføiÉÉxÉÉ MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò {ÉÉiÉ³ýÒ (I ) Eò®ú (T) 

ÎºlÉ®ú गहृ%त गहृ%त गहृ%त गहृ%त  धरधरधरधरले ले ले ले  VÉÉiÉÉiÉ. 
 

BEÚòhÉ ¨ÉÉMÉhÉÒ ¡ò±É 
 

AD = C+I+G --------------------------------------------------------ºÉ.xÉ.(1) 
 

BEÚòhÉ {ÉÖ®ú´É`öÉ ¡ò±É 
 

AS=Y-------- -------------------------------------------------------ºÉ.xÉ.(2) 
 

={É¦ÉÉäMÉ ¡ò±Éò  
 

C = a+bYd-------- --------------------------------------------------ºÉ.xÉ. (3) 
 

ªÉälÉä Yd-------- (Y-T) 
 
ºÉ¨ÉiÉÉä±ÉÉSÉÒ +]õ 
 
AS = AD 
 

 ∴  Y = C+I+G----------- ------------------------------------------ºÉ.xÉ. (4) 
 

Y = a+ bYd + I + G----------- ------------------------------------ºÉ.xÉ. (5) 
 
Y= a + b(Y-To)+I+G -------------------------------------------ºÉ.xÉ. (6) 
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Y = a + bY -bTo+Io+G    ,       (MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò ÎºlÉ®ú) 
 

∴  ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ ùGo {ÉÉiÉ³ýÒiÉ =i{ÉzÉ {ÉÉiÉ³ýÒ Yo {ÉÖføÒ±É|É¨ÉÉhÉä +ºÉä±É :  
 

Yo= a+bY0 - bTo+Io+Go 

 
Yo- b Y0 = a - bTo + Io +Go 

 
Yo(1-b) =  a-bTo+Io+ Go 

 

Yo
 =

(

��)
−

)*+

��)
+

,+

��/
+

-+

��)
---------- -----------------------------(A) 

 
ºÉ¨ÉVÉÉ ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ Go {ÉÉºÉÚxÉ G1 {ÉªÉÈiÉ ´ÉÉfø´É±ÉÒ iÉ®ú =i{ÉzÉ Yo {ÉÉºÉÚxÉ Y1 {ÉªÉÈiÉ ´ÉÉfäø±É ´É ºÉ.xÉ. (A) {ÉÖføÒ±É|É¨ÉÉhÉä ¨ÉÉÆb÷iÉÉ ªÉä<Ç±É : 
 

Y1
 =

(

��)
−

)*+

��)
+

,+

��/
+

-0

��)
   ------------------------------------------ (B) 

 

ºÉ.xÉ. (A) −ºÉ.xÉ. (B) &या आधारे &या आधारे &या आधारे &या आधारे     
 

Y1−YO = 
(

��)
−

)*+

��)
+

,+

��/
+

-0

��)
 − ( 

(

��)
−

)*+

��)
+

,+

��/
+

-+

��)
 ) 

 

Y1−YO = 
-0

  ��)
− 

-०

��/
 

 

Y1−YO =
�

��/
(4� − 4') 

 

∴   
&� − &'

4� − 4'

=
I

1 − b
 

 
ΔY

ΔG
=

I

1 − b
 

 
 
=i{ÉzÉ ¤Énù±ÉÉÆSÉä ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒiÉÒ±É ¤Énù±ÉÉÆ¶ÉÒ +ºÉ±Éä±Éä MÉÖhÉÉäkÉ®ú ¨½þhÉVÉä ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ MÉÖhÉEò ½þÉäªÉ.  ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ MÉÖhÉEòÉSÉä ¨ÉÚ±ªÉ ºÉÒ¨ÉÉÆiÉ ={É¦ÉÉäMÉ |É´ÉÞkÉÒ´É®ú ËEò´ÉÉ ºÉÒ¨ÉÉÆiÉ ¤ÉSÉiÉ |É´ÉÞkÉÒ´É®ú +´É±ÉÆ¤ÉÚxÉ +ºÉÚxÉ 

ºÉÒ¨ÉÉÆiÉ ={É¦ÉÉäMÉ |É´ÉÞkÉÒSÉÉ vÉxÉÉi¨ÉEò iÉ®ú ºÉÒ¨ÉÉÆiÉ ¤ÉSÉiÉ |É´ÉÞkÉÒSÉÉ ऋणा�मक ऋणा�मक ऋणा�मक ऋणा�मक  {ÉÊ®úhÉÉ¨É ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ MÉÖhÉEòÉ´É®ú ½þÉäiÉÉä.  iÉºÉäSÉ, ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒSÉÉ ®úÉ¹]ÅõÒªÉ =i{ÉzÉÉ´É®ú vÉxÉÉi¨ÉEò {ÉÊ®úhÉÉ¨É ½þÉäiÉ +ºÉ±ªÉÉxÉä BEÚòhÉ ¨ÉÉMÉhÉÒiÉ 

ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒSÉÒ / JÉSÉÉÇSÉÒ ¦ÉÚÊ¨ÉEòÉ ¨É½þk´É{ÉÚhÉÇ ÊnùºÉiÉä. 
 

3) Eò®ú MÉÖhÉEò : 

Eò®ú MÉÖhÉEò EòÉføiÉÉxÉÉ MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò {ÉÉiÉ³ýÒ (I) +ÉÊhÉ ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ (G) ÎºlÉ®ú गहृ%त vÉ¯ûxÉ ºÉÆiÉÖÊ±ÉiÉ =i{ÉzÉ {ÉÉiÉ²ªÉÉ ÊxÉÎ¶SÉiÉ Eäò±ªÉÉ VÉÉiÉÉiÉ. 

BEÚòhÉ ¨ÉÉMÉhÉÒ ¡ò±É  
AD = C + I + G-------- ---------------------------------ºÉ. xÉ. (1)  
BEÚòhÉ {ÉÖ®ú´É`öÉ ¡ò±É  
AS = Y-------- ------------------------------------------ºÉ. xÉ. (2) 
C = a + b(Y−T) +  I + G------------------------------- ºÉ. xÉ. (3) 
AD = C + I + G 

    

संतुलन संतुलन संतुलन संतुलन  अट%नसुार अट%नसुार अट%नसुार अट%नसुार  
AS = AD 
Y = a + b(Y−T) + I +G 

To Eò®ú पातळ%ला  पातळ%ला  पातळ%ला  पातळ%ला  MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò +ÉÊhÉ ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ ÎºlÉiÉ गहृ%तगहृ%तगहृ%तगहृ%त vÉ®ú±ªÉÉºÉ =i{ÉzÉ {ÉÉiÉ³ýÒ {ÉÖføÒ±É|É¨ÉÉhÉä +ºÉä±É : 

Y0 = a +b(Y0−T0) + I0 + G0 
Y0 = a +bY0 − bT0 + I0 + G0 
Y0− bY0 =  a  − bT0 +I0 + G0 
Y0(1−b) = a−bT0+I0+G0 

YO =  
.

��/
 − 

)*+

��/
 + 

,+

��/
  +  

-+

 ��/
-  ---------------------------------- ºÉ.xÉ. (A) 

 

Eò®ú {ÉÉiÉ³ýÒ   67{ÉÉºÉÚxÉ 68 +ºÉÉ ¤Énù±É Eäò±ÉÉ iÉ®ú Y1=i{ÉzÉ {ÉÉiÉ³ýÒ {ÉÖføÒ±É|É¨ÉÉhÉä Ê¨É³äý±É :        

 

Y1 = 
.

��/
 − -

/ 90

��/
 + 

 �+

��/
 + 

  :+

��/
 ------------------------------------ºÉ.xÉ. (B) 

ºÉ.xÉ. (A) − ºÉ.xÉ.(B) 

Y1 − Y0  =  
.

��/
 − 

/ 90

��/
 + 

 �+

��/
 + 

  :+

��/
 − ( 

.

��/
 −  

)*+

��/
 +  

,+

��/
  +  

-+

 ��/
 ) 

∴  Y1 − Y0  =  
.

��/
  − 

/ 90

��/
   +  

)*+

��/
 

Y1 − Y0  =  
�/(90�9+)

��/
 

 ∴  Y1 − Y0   =  
 �/

��/
 (T� − T' ) 

 

∴   
Y� − Y'

T� − T' 
=  

−b

1 − b
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∆2

∆9
=

�/

��/
 

 

+ÆÊiÉ¨É =i{ÉzÉ बदलाचेबदलाचेबदलाचेबदलाचेä Eò®ú ¤Énù±ÉÉÆ¶ÉÒ +ºÉ±Éä±Éä MÉÖhÉÉäkÉ®ú ¨½þhÉVÉä Eò®ú MÉÖhÉEò ½þÉäªÉ.  Eò®úÉÆiÉÒ±É ¤Énù±ÉÉÆSÉÉ ऋणा�मक ऋणा�मक ऋणा�मक ऋणा�मक ò {ÉÊ®úhÉÉ¨É ®úÉ¹]ÅõÒªÉ =i{ÉzÉÉ´É®ú ½þÉäiÉÉä.  Eò®ú दराम[ये दराम[ये दराम[ये दराम[ये  ´ÉÉfø केFयास केFयास केFयास केFयास ±ÉÉäEòÉÆSÉä 

)ययश\य )ययश\य )ययश\य )ययश\य  =i{ÉzÉ Eò¨ÉÒ ½þÉä>ðxÉ ={É¦ÉÉäMÉ |É´ÉÞkÉÒ´É®ú |ÉÊiÉEÚò±É {ÉÊ®úhÉÉ¨É ½þÉä>ðxÉ ={É¦ÉÉäMÉÉiÉÒ±É PÉ]õÒ¨ÉÖ³äý BEÚòhÉ ¨ÉÉMÉhÉÒiÉ PÉ]õ ½þÉä>ðxÉ =i{ÉzÉ ´ÉÉføÒ´É®ú |ÉÊiÉEÚò±É {ÉÊ®úhÉÉ¨É होतो व �यामुळे होतो व �यामुळे होतो व �यामुळे होतो व �यामुळे ®úÉ¹]ÅõÒªÉ =i{ÉzÉÉiÉ PÉ]õ ½þÉäiÉä.कारण कारण कारण कारण 

=भावी मागणी घटते=भावी मागणी घटते=भावी मागणी घटते=भावी मागणी घटते.... 
 

4) ½þºiÉÉÆiÉ®úhÉ näùhÉÒ MÉÖhÉEò (Transfer Payment Multiplier) 
 ºÉ®úEòÉ®ú Ê´ÉÊ´ÉvÉ ªÉÉäVÉxÉÉÆuùÉ®äú ±ÉÉäEòÉÆEòbä÷ =i{ÉzÉ ½þºiÉÉÆiÉÊ®úiÉ Eò®úhªÉÉSÉÉ |ÉªÉkxÉ Eò®úiÉä.  ±ÉäÉEòEò±ªÉÉhÉEòÉ®úÒ ®úÉVªÉÉiÉ ªÉÉ ºÉÆEò±{ÉxÉä±ÉÉ +xÉxªÉºÉÉvÉÉ®úhÉ ¨É½þk´É +ºÉiÉä.  ½þºiÉÉÆiÉ®úhÉ näùhÉÒ¨ÉÖ³äý ±ÉäÉEòÉÆSªÉÉ ½þÉiÉÒ {ÉèºÉÉ VÉÉiÉ 
+ºÉ±ªÉÉxÉä ±ÉÉäEòÉÆSªÉÉ ´ªÉ¶ÉCªÉ =i{ÉzÉÉiÉ ´ÉÉfø ½þÉäiÉä.  ¨½þhÉÚxÉ ½þºiÉÉÆiÉ®úhÉ näùhÉÒºÉ @ñhÉ Eò®ú +ºÉä ¨½þhÉiÉÉiÉ.  ½þºiÉÉÆiÉ®úhÉ näùhÉÒ¨ÉÖ³äý ®úÉ¹]ÅõÒªÉ =i{ÉzÉÉiÉ ´ÉÉfø ½þÉäiÉä.  ½þºiÉÉÆiÉ®úhÉ näùhÉÒ MÉÖhÉEò EòÉføhªÉÉºÉÉ`öÒ JÉÉ±ÉÒ±É ºÉ¨ÉÒEò®úhÉÉÆSÉÉ Ê´ÉSÉÉ®ú Eäò±ÉÉ 
VÉÉiÉÉä : 

BEÚòhÉ {ÉÖ®ú´É`öÉ फल AD = Y--------------------------------------- ºÉ. xÉ.(1)  

BEÚòhÉ ¨ÉÉMÉhÉÒ फल AD = C+I+G--------------------------------- ºÉ. xÉ.(2)  

BEÚòhÉ ={É¦ÉÉäMÉ फल  

C = a + b( Y+R) + I + G--------------------------------------ºÉ. xÉ.(3) 
 
ºÉÆiÉÖ±ÉxÉÉSÉÒ +]õ 
 
AS = AD 
 

  Y = a+ b(Y+R) + I+ G-------- ----------------------------------ºÉ. xÉ.  (A) 
 

MÉÖÆiÉ´ÉhÉÚEò {ÉÉiÉ³ýÒ IIIIOOOO ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉSÉÇ {ÉÉiÉ³ýÒ GGGGOOOO ÎºlÉ®ú +ºÉiÉÉxÉÉ näùhÉMÉÒ {ÉÉiÉ³ýÒ RRRROOOO ±ÉÉ =i{ÉzÉ {ÉÉiÉ³ýÒ YYYYOOOO {ÉÖføÒ±É|É¨ÉÉhÉä िनधा��रत होते िनधा��रत होते िनधा��रत होते िनधा��रत होते     
 
Y0 = a + bYo+ bRo + Io + Go------------------------------------ºÉ. xÉ.  (B) 
 
Y0 =  a+ bYo+ bRo+Io+ Go 

 
Y0−bYo =  a+bRo+ Io+ Go 

 
Y0 (1- b) =  a+ bRo+Io +Go 

 

Y0= 
.

��/
+

/<+

��/
+

�+

��/ 
 + 

:+

��/
 ---------------------------------ºÉ. xÉ.  (C) ½þºiÉÉÆiÉ®úhÉ näùhÉÒ {ÉÉiÉ³ýÒiÉ Ro {ÉÉºÉÚxÉ R1 {ÉªÉÈiÉ ´ÉÉfø ZÉÉ±ªÉÉºÉ    राPीय राPीय राPीय राPीय  =i{ÉzÉ {ÉÉiÉ³ýÒiÉ Yo {ÉÉºÉÚxÉ Y1 {ÉªÉÈiÉ  

 

´ÉÉfø ½þÉäiÉä.  ¨½þhÉÚxÉ Y1 ºÉÆiÉÖÊ±ÉiÉ =i{ÉzÉ {ÉÉiÉ³ýÒ JÉÉ±ÉÒ±É|É¨ÉÉhÉä िनधा��रत होतेिनधा��रत होतेिनधा��रत होतेिनधा��रत होते  : 
 

Y1 = 
.

��/
+

/<0

��/
+

�+

��/ 
 + 

:+

��/
 ---------------------------------ºÉ. xÉ.  (D) 

 
ºÉ.xÉ. (D) − ºÉ.xÉ.(C) 
 

Y1 − Y0 = 
.

 ��/
+

/<0

��/
+

�+

��/ 
 + 

:+

��/
− (

.

��/
+

/<+

��/
+

�+

��/ 
 + 

:+

��/
) 

 

Y1 − Y0  = 
 /<�

��/
 − 

/<=

��/
 

 

Y1 − Y0 = (R1-Ro) 
/

��/
   

 

 
�0 � �+ 

<0� <+
 = 

/

��/
 

 

             
∆>

 ∆<
 =  

�/

��/
 

 

½þºiÉÉÆiÉ®úhÉ näùhÉÒ MÉÖhÉEòÉ´É¯ûxÉ ½äþ º{É¹]õ ½þÉäiÉä EòÒ, ½þºiÉÉÆiÉ®úhÉ näùhÉÒ ªÉÉ PÉ]õEòÉSÉÉ ®úÉ¹]ÅõÒªÉ =i{ÉzÉÉ´É®ú vÉõxÉÉi¨ÉEò {ÉÊ®úhÉÉ¨É ½þÉäiÉÉä. कर गुणक व ह*तांतरण देणी गुणकांचे पर*पर +वरोधी 

प�रणाम राPीय उ�पनावर होतात हे याव^न िसH होते.Kहणूनच कर गुणक धना�मक तर कर गणुक ऋणा�मक असतात 
 

5)ºÉÆiÉÖÊ±ÉiÉ +lÉÇºÉÆEò±{É MÉÖhÉEò  

 ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉSÉÇ +ÉÊhÉ Eò®ú ½äþ nùÉäxÉ PÉ]õEò ®úÉ¹]ÅõÒªÉ =i{ÉzÉÉ´É®ú {É®úº{É®úÊ´É®úÉävÉÒ {ÉÊ®úhÉÉ¨É Eò®úiÉÉiÉ.  EòÉ®úhÉ ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ MÉÖhÉEò =i{ÉzÉ {ÉÉiÉ³ýÒ´É®ú vÉxÉÉi¨ÉEò iÉ®ú Eò®úMÉÖhÉEò @ñhÉÉi¨ÉEò {ÉÊ®úhÉÉ¨É Eò®úiÉÉxÉÉ ÊnùºÉiÉÉiÉ.  

अथ�संकFपीय धोरणात अथ�संकFपीय धोरणात अथ�संकFपीय धोरणात अथ�संकFपीय धोरणात  ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉSÉÉÇ¤É®úÉä¤É®úSÉ Eò®úvÉÉä®úhÉ½þÒ ¨É½þk´ÉÉSÉä +ºÉiÉä.  ªÉÉ nùÉäx½þÒ PÉ]õEòÉÆiÉ BEòÉSÉ´Éä³ýÒ ºÉÉ®úJªÉÉSÉ |É¨ÉÉhÉÉiÉ ¤Énù±É Eäò±ªÉÉºÉ =i{ÉzÉ {ÉÉiÉ³ýÒ´É®ú ½þÉähÉÉ®úÉ {ÉÊ®úhÉÉ¨É +¦ªÉÉºÉhªÉÉºÉÉ`öÒ ºÉÆiÉÖÊ±ÉiÉ 

+lÉÇºÉÆEò±{É MÉÖhÉEò ¨É½þk´ÉÉSÉÉ `ö®úiÉÉä.  ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ +ÉÊhÉ Eò®úÉiÉÒ±É ¤Énù±ÉÉÆ̈ ÉÖ³ä ½þÉähÉÉ−ªÉÉ =i{ÉzÉ ¤Énù±ÉÉÆSÉÒ ¤Éä®úÒVÉ +lÉÇºÉÆEò±{É MÉÖhÉEòÉiÉ Ê´ÉSÉÉ®úÉiÉ PÉäiÉ±ÉÒ VÉÉiÉä.  nÖùºÉ−ªÉÉ ¶É¤nùÉiÉ =i{ÉzÉ {ÉÉiÉ³ýÒiÉÒ±É ¤Énù±É ½þÉ ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ ¤Énù±É 
+ÉÊhÉ Eò®úÉiÉÒ±É ¤Énù±ÉÉ¨ÉÖ³äý ½þÉähÉÉ−ªÉÉ =i{ÉzÉ {ÉÉiÉ³ýÒiÉÒ±É ¤Énù±ÉÉÆSÉÉ BEòÊjÉiÉ {ÉÊ®úhÉÉ¨É +ºÉiÉÉä. 
 
           ∴    ∆Y = KG∆G + KT∆T 
 

                  ∆Y =  
�

��/
∆G+(

�/

��/
∆T) 

 

                  ∆Y  =  
�

��/
∆G − 

/

��/
∆T --------------------------------ºÉ. xÉ.  (A) 
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ºÉ¨ÉVÉÉ ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ +ÉÊhÉ Eò®úÉiÉÒ±É ¤Énù±É ºÉÉ®úJÉä +É½äþiÉ.  ¨½þhÉVÉäSÉ ∆G=∆T  
 

  ºÉ. xÉ.  (A) ´É¯ûxÉ 
 

 ∆Y  =  
�

 ��/
∆G − 

/

��/
∆G  

 

              ∆Y = ∆G( 
�

��/
−

/

��/
) 

 

               
∆�

∆:
=

��/

��/
 

 

               
∆�

∆:
= 1 

 
ËEò´ÉÉ 
 

            
∆�

∆9
= 1 

 
ªÉÉSÉÉ +lÉÇ ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ +ÉÊhÉ Eò®úÉÆ̈ ÉvªÉä ºÉÉ®úJªÉÉSÉ |É¨ÉÉhÉÉiÉ ¤Énù±É Eäò±ÉÉ iÉ®ú =i{ÉzÉ {ÉÉiÉ³ýÒiÉ ½þÉähÉÉ®úÉ ¤Énù±É ½þÉ ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ ËEò´ÉÉ Eò®úÉÆiÉÒ±É ¤Énù±ÉÉ<iÉEòÉ +ºÉiÉÉä.  ºÉÆiÉÖÊ±ÉiÉ +lÉÇºÉÆEò±{É MÉÖhÉEò BEò +ºÉiÉÉä 

ªÉÉSÉÉ +lÉÇ ¶ÉÉºÉxÉÉSÉä vÉÉä®úhÉ |É¦ÉÉ´É¶ÉÚxªÉ xÉºÉiÉä.  EòÉ®úhÉ ºÉ®úEòÉ®úÒ JÉ®äúnùÒ {ÉÊ®úhÉÉ¨É Eò®ú {ÉÊ®úhÉÉ¨ÉÉ{ÉäIÉÉ VÉÉºiÉ +ºÉ±ªÉÉxÉä =i{ÉzÉÉSÉÉ ºÉÆiÉÖÊ±ÉiÉ {ÉÉiÉ³ýÒiÉ ÊxÉ´´É³ý ´ÉÉfø ½þÉäiÉä. 
 

6){ÉèºÉÉ MÉÖhÉEò (Money Multiplier) : 
 {Éè¶ÉÉSªÉÉ {ÉÖ®ú́ É`ö¬ÉiÉ ºÉÉvÉÉ {ÉèºÉÉ +ÉÊhÉ VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÉ ºÉ¨ÉÉ´Éä¶É ½þÉäiÉÉä.  ¨½þhÉÚxÉ {ÉèºÉÉ MÉÖhÉEòÉSÉÉ +¦ªÉÉºÉ Eò®úiÉÉxÉÉ ºÉÉvÉÉ {ÉèºÉÉ +ÉÊhÉ VÉxÉxÉIÉ¨É {ÉèºÉÉ Ê´ÉSÉÉ®úÉiÉ PªÉÉ´ÉÉ ±ÉÉMÉiÉÉä.  ºÉÉvÉÉ {ÉèºÉÉ ¨½þhÉVÉä ¨ÉÉèÊpùEò ºÉkÉÉ 
+ÉÊhÉ ¤ÉÄEòÉÆxÉÒ ÊxÉ¨ÉÉÇhÉ Eäò±Éä±ÉÉ +ÉÊhÉ ±ÉÉäEòÉÆxÉÒ VÉ´É³ý ¤ÉÉ³ýMÉ±Éä±ÉÉ {ÉèºÉÉ ½þÉäªÉ.  VÉxÉxÉIÉ¨É {ÉèºÉÉ ¨½þhÉVÉä ¨ÉÉèÊpùEò ºÉkÉäxÉä ÊxÉ¨ÉÉÇhÉ Eäò±Éä±ÉÉ ´É ±ÉÉäEò +ÉÊhÉ ¤ÉÄEòÉÆxÉÒ vÉÉ®úhÉ Eäò±Éä±ÉÉ {ÉèºÉÉ ½þÉäªÉ. 
´ªÉÉJªÉÉ : 
 ‘ {Éè¶ÉÉSªÉÉ ºÉÉ`ö¬ÉSÉä VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSªÉÉ ºÉÉ`ö¬É¶ÉÒ +ºÉ±Éä±Éä MÉÖhÉÉäkÉ®ú ¨½þhÉVÉä {ÉèºÉÉ MÉÖhÉEò ½þÉäªÉ’ . 
 {ÉèºÉÉ MÉÖhÉEòÉSªÉÉ ´ªÉÉJªÉä́ É¯ûxÉ {ÉèºÉÉ MÉÖhÉEòÉ¨ÉvªÉä ºÉÉvÉÉ {ÉèºÉÉ +ÉÊhÉ VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÉ Ê´ÉSÉÉ®ú Eò®úÉ´ÉÉ ±ÉÉMÉiÉÉä.  ¨½þhÉÚxÉ {ÉèºÉÉ MÉÖhÉEò iÉªÉÉ®ú Eò®úiÉÉxÉÉ ºÉÉvÉÉ {ÉèºÉÉ ´É VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSªÉÉ ºÉÆnù¦ÉÉÇiÉÒ±É EòÉ½þÒ ¨ÉÚ±É¦ÉÚiÉ 
ºÉ¨ÉÒEò®úhÉÉÆSÉÉ +ÉvÉÉ®ú PªÉÉ´ÉÉ ±ÉÉMÉiÉÉä. 
{Éè¶ÉÉSÉÉ {ÉÖ®ú́ É`öÉ : 
 {Éè¶ÉÉSªÉÉ {ÉÖ®ú́ É`ö¬ÉiÉ ±ÉÉäEòÉÆEòb÷Ò±É SÉ±ÉxÉ +ÉÊhÉ ¤ÉÄEòÉÆEòb÷Ò±É ¨ÉÉMÉhÉÒ ä̀ö´ÉÓSÉÉ ºÉ¨ÉÉ´Éä¶É ½þÉäiÉ +ºÉ±ªÉÉxÉä {Éè¶ÉÉSªÉÉ {ÉÖ®ú́ É`ö¬ÉSÉä ºÉ¨ÉÒEò®úhÉ JÉÉ±ÉÒ±É|É¨ÉÉhÉä näùiÉÉ ªÉäiÉä. 
 

        {Éè¶ÉÉSÉÉ {ÉÖ®ú´É`öÉ = ±ÉÉäEòÉÆEòb÷Ò±É SÉ±ÉxÉ + ¤ÉÄEòÉÆEòb÷Ò±É ¨ÉÉMÉhÉÒ ä̀ö´ÉÒ 
 

         M = C + DD----------------------------ºÉ.xÉ. (1) 
 
VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÉ {ÉÖ®ú́ É`öÉ : 

 VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÉ {ÉÖ®ú́ É`öÉ ¨ÉÉèÊpùEò ºÉkÉÉ ÊxÉvÉÉÇÊ®úiÉ Eò®úiÉ +ºÉ±ªÉÉxÉä ªÉälÉä VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÉ {ÉÖ®ú́ É`öÉ ÎºlÉ®ú गहृ%त गहृ%त गहृ%त गहृ%त  vÉ®ú±ÉÉ +É½äþ. 

 

VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÉ = {ÉÖ®ú´É`öÉ ÎºlÉ®ú ¡ò±É 
                               ?@ = H-----------------------------------ºÉ.xÉ. (2) 

 
VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ : 
 VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ +xÉäEò PÉ]õEò Ê´ÉÊ´ÉvÉ EòÉ®úhÉÉÆºÉÉ`öÒ Eò®úiÉÉiÉ.  ±ÉÉäEò +ÉÊhÉ ¤ÉÄEòÉ Ê´ÉÊ´ÉvÉ EòÉ®úhÉÉÆºÉÉ`öÒ ½þÉ {ÉèºÉÉ vÉÉ®úhÉ Eò®úiÉÉiÉ. ¨½þhÉÚxÉ VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ +¦ªÉÉºÉiÉÉxÉÉ {ÉÖføÒ±É MÉÖhÉÉäkÉ®äú 

(समीकरणेसमीकरणेसमीकरणेसमीकरणे) ±ÉIÉÉiÉ PªÉÉ´ÉÒ ±ÉÉMÉiÉÉiÉ. 

 

*SÉ±ÉxÉ ä̀ö´É-MÉÖhÉÉäkÉ®ú : 

±ÉÉäEò +É{É±Éä ´ªÉ´É½þÉ®ú {ÉÚhÉÇ Eò®úhªÉÉºÉÉ`öÒ SÉ±ÉxÉÉSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ Eò®úiÉÉiÉ iÉ®ú ¤ÉÄEòÉ +É{É±ªÉÉ ´ªÉ´É½þÉ®ú {ÉÚiÉÇiÉäºÉÉ`öÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ ä̀ö´ÉÒ ¨½þhÉÚxÉ VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ Eò®úiÉÉiÉ.  SÉ±ÉxÉÉºÉÉ`öÒ {Éè¶ÉÉSÉÒ +ÉÊhÉ ¨ÉÉMÉhÉÒ ä̀ö´ÉÒºÉÉ`öÒ 
SÉ±ÉxÉÉSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ ªÉÉ¨ÉvªÉä ºÉ¨É ºÉÆ¤ÉÆvÉ +ºÉ±ªÉÉxÉä SÉ±ÉxÉ- ä̀ö´É ºÉ¨ÉÒEò®úhÉ (MÉÖhÉÉäkÉ®ú) {ÉÖføÒ±É|É¨ÉÉhÉä ¨ÉÉÆb÷iÉÉ ªÉäiÉä. 
SÉ±ÉxÉÉºÉÉ`öÒ {Éè¶ÉÉSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ = C  

Cd  =  cDD ------------------------- ºÉ.xÉ. (3) 

*®úÉJÉÒ´É ÊxÉvÉÒ ä̀ö´É-MÉÖhÉÉäkÉ®ú : 

बकँांनाबकँांनाबकँांनाबकँांना +É{É±ªÉÉEòb÷Ò±É BEÚòhÉ ä̀ö´ÉÓSÉÉ Ê´ÉÊ¶É¹]õ |É¨ÉÉhÉÉiÉ ®úÉäJÉ ®úÉJÉÒ´É ÊxÉvÉÒ ¨½þhÉÚxÉ EòÉ½þÒ ®úCEò¨É VÉ´É³ý ¤ÉÉ³ýMÉÉ´ÉÒ ±ÉÉMÉiÉä iÉ®ú EòÉ½þÒ ®úCEò¨É ¨ÉvªÉ´ÉiÉÔ ¤ÉÄEäòEòbä÷ VÉ¨ÉÉ Eò®úÉ´ÉÒ ±ÉÉMÉiÉä.  ®úÉJÉÒ´É ÊxÉvÉÒSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ ½þÒ 

BEÚòhÉ ä̀ö´ÉÓSªÉÉ |É¨ÉÉhÉÉiÉ +ºÉiÉä.  ¨½þhÉÚxÉ ®úÉJÉÒ´É ÊxÉvÉÒºÉÉ`öÒ {Éè¶ÉÉSÉä ¨ÉÉMÉhÉÒ ¡ò±É {ÉÖføÒ±É ºÉ¨ÉÒEò®úhÉÉSªÉÉ º´É¯û{ÉÉiÉ ¨ÉÉÆb÷iÉÉ ªÉäiÉä : 
 

®úÉJÉÒ´É ÊxÉvÉÒºÉÉ`öÒ {Éè¶ÉÉSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ = C (¨ÉÉMÉhÉÒ ä̀ö´ÉÒ) 

Cd  = cDD -------------------------------------ºÉ.xÉ. (4) 

*®úÉJÉÒ´É ÊxÉvÉÒ ä̀ö´É-MÉÖhÉÉäkÉ®ú : 

¤ÉÄEòÉÆxÉÉ +É{É±ªÉÉEòb÷Ò±É BEÚòhÉ ä̀ö´ÉÓiÉ ¨ÉÖnùiÉ ä̀ö´ÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ ä̀ö´ÉÓSÉÉ Ê´ÉSÉÉ®ú Eò¯ûxÉ ®úÉäJÉ ®úÉJÉÒ´É ÊxÉvÉÒ ä̀ö´ÉÉ´ÉÉ ±ÉÉMÉiÉÉä.  ¨ÉÉMÉhÉÒ ä̀ö´ÉÒ +ÉÊhÉ ¨ÉÖnùiÉ ä̀ö´ÉÓ¨ÉvªÉä Ê´ÉÊ¶É¹]õ |ÉEòÉ®úSÉä ºÉÆ¤ÉÆvÉ +ºÉ±ªÉÉxÉä ¨ÉÖnùiÉ- ä̀ö´É MÉÖhÉÉäkÉ®ú JÉÉ±ÉÒ±É|É¨ÉÉhÉä 
¨ÉÉÆb÷iÉÉ ªÉäiÉä : 

¨ÉÖnùiÉ ä̀ö´ÉÒºÉÉ`öÒSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ = t (¨ÉÉMÉhÉÒ ä̀ö´ÉÒ) 

   TDd  =  tDD------------------------------------ ºÉ.xÉ (5) 

 

*{Éè¶ÉÉSÉÒ BEÚòhÉ ¨ÉÉMÉhÉÒ (D): 
´É®ú =±±ÉäJÉ Eäò±ªÉÉ|É¨ÉÉhÉä BEÚòhÉ ä̀ö´ÉÓiÉ ¨ÉÉMÉhÉÒ ä̀ö´ÉÒ +ÉÊhÉ ¨ÉÖnùiÉ ä̀ö´ÉÓSÉÉ ºÉ¨ÉÉ´Éä¶É ½þÉäiÉÉä  

BEÚòhÉ ä̀ö´ÉÒ = ̈ ÉÉMÉhÉÒ ä̀ö´ÉÒ + ̈ ÉÖnùiÉ ä̀ö´ÉÒ 

  ∴  D = DD + TD ------------------------------------------ ºÉ.xÉ (6) 

ºÉ.xÉ. (5) ´É¯ûxÉ TD SÉä ¨ÉÚ±ªÉ ºÉ.xÉ. (6) ¨ÉvªÉä ä̀ö´ÉÚ 

         ∴  D = DD + tDD 

D = (1+t) DD ------------------------------------- ºÉ.xÉ (7) 
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+ÉiÉÉ VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÉ ¨ÉÉMÉhÉÒSÉÉ Ê´ÉSÉÉ®ú Eò¯û.  VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ ±ÉÉäEò SÉ±ÉxÉÉºÉÉ`öÒ iÉ®ú ¤ÉÄEòÉ ®úÉäJÉ ®úÉJÉÒ´É ÊxÉvÉÒºÉÉ`öÒ Eò®úiÉÉiÉ. 

∴  VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ = SÉ±ÉxÉÉºÉÉ`öÒSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ + ®úÉJÉÒ´É ÊxÉvÉÒºÉÉ`öÒSÉÒ ¨ÉÉMÉhÉÒ  

   Hd  = Cd + Rd -------------------------------- ºÉ.xÉ.(8) 

ºÉ.xÉ.(3) +ÉÊhÉ ºÉ.xÉ. (4) ´É¯ûxÉ 

     Hd =  cDD + rD -------------------------------- ºÉ.xÉ.(9) 

ºÉ.xÉ..(7 )´É¯ûxÉ,  D = (1+t) DD   ½äþ ¨ÉÚ±ªÉ ºÉ.xÉ.(9) ¨ÉvªÉä ä̀ö´ÉÚ 

 ∴  Hd = cDD+r (1+t) DD ----------------------------- ºÉ.xÉ.(10) 

ºÉ¨ÉVÉÉ VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSÉÉ ¤ÉÉVÉÉ®ú ºÉÆiÉÖ±ÉxÉÉ´ÉºlÉäiÉ +É½äþ 

       ∴  Hs = Hd = H ------------------------------------ ºÉ.xÉ (11) 

∴  ºÉ.xÉ. (10) ´É¯ûxÉ  

H = [c+r (1+t)]DD -------------------------------- ºÉ.xÉ. (12) 

  ∴  DD=
�

�CD (�CE)
H ----------------------------------ºÉ.xÉ.(13)  

  ∴   
FF

G
 = 

�

�CD (�CE)
 ----------------------------------ºÉ.xÉ.(14) 

ºÉ.xÉ. (14) SÉÉ±ÉÚ ä̀ö´ÉÒ MÉÖhÉEò nù¶ÉÇÊ´ÉiÉä. 

           ∴  SÉÉ±ÉÚ ä̀ö´ÉÒ MÉÖhÉEò = 
�

�CD (�CE)
  

ºÉ.xÉ. (3) ´É¯ûxÉ , Cd=C=cDD 

    ∴ M= cDD+DD 

     M= (c + 1) DD ----------------------------------ºÉ.xÉ.(15) 

´É®úÒ±É ºÉ.xÉ. (15) ¨ÉvªÉä ºÉ.xÉ. (13) ´É¯ûxÉ DD SÉä ¨ÉÚ±ªÉ ä̀ö´É 

     M =
�C�

�CD (�CE)
H  

          J

G
  = 

�C�

�CD (�CE)
 

 

• {ÉèºÉÉ MÉÖhÉEò : 
{ÉèºÉÉ MÉÖhÉEòÉ¨ÉvªÉä ºÉÉvÉÉ {ÉèºÉÉ +ÉÊhÉ VÉxÉxÉIÉ¨É {ÉèºÉÉ ªÉÉ ´É®úÒ±É {Éè¶ÉÉSªÉÉ ºÉÉ`ö¬ÉSÉä VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSªÉÉ ºÉÉ`ö¬É¶ÉÒ +ºÉ±Éä±Éä MÉÖhÉÉäkÉ®ú ¨½þhÉVÉäSÉ {ÉèºÉÉ MÉÖhÉEò ½þÉäªÉ.  +lÉḈ ªÉ´ÉºlÉäiÉ {Éè¶ÉÉSÉÉ ºÉÉ`öÉ ½þÉ VÉxÉxÉIÉ¨É {Éè¶ÉÉSªÉÉ 

ºÉÉ`ö¬É{ÉäIÉÉ xÉä½þ¨ÉÒSÉ VÉÉºiÉ +ºÉiÉÉä.  ¨½þhÉÚxÉ {ÉèºÉÉ MÉÖhÉEò ½þÉ xÉä½þ¨ÉÒSÉ 1 {ÉäIÉÉ (BEò {ÉäIÉÉ) VÉÉºiÉ +ºÉiÉÉä.  {ÉèºÉÉ MÉÖhÉEòÉ´É®ú SÉ±ÉxÉ ä̀ö´ÉÒ MÉÖhÉÉäkÉ®ú +ÉÊhÉ ®úÉJÉÒ´É ä̀ö´ÉÒ MÉÖhÉÉäkÉ®úÉSÉÉ {ÉÊ®úhÉÉ¨É ½þÉäiÉÉä.  SÉ±ÉxÉ ä̀ö´ÉÒ MÉÖhÉÉäkÉ®ú +ÉÊhÉ {ÉèºÉÉ 
MÉÖhÉEò ªÉÉ¨ÉvªÉä ´ªÉºiÉ ºÉÆ¤ÉÆvÉ +ºÉiÉÉiÉ.  ®úÉJÉÒ´É ÊxÉvÉÒ ä̀ö´ÉÒ MÉÖhÉÉäkÉ®ú +ÉÊhÉ {ÉèºÉÉ MÉÖhÉEòÉ¨ÉvªÉä½þÒ ´ªÉºiÉ ºÉÆ¤ÉÆvÉ +É½äþiÉ.  iÉºÉäSÉ ¨ÉÖnùiÉ ä̀ö´É MÉÖhÉÉäkÉ®úÉSÉÉ½þÒ {ÉèºÉÉ MÉÖhÉEòÉ´É®ú {ÉÊ®úhÉÉ¨É ½þÉäiÉÉä. 
 
<iÉ®ú MÉÖhÉEò : 

+lÉÇ¶ÉÉºjÉÉ¨ÉvªÉä +xÉäEò ºÉÆEò±{ÉxÉÉ / ÊºÉrùÉÆiÉ º{É¹]õ Eò®úhªÉÉºÉÉ`öÒ ´É®úÒ±É MÉÖhÉEòÉÆÊ¶É´ÉÉªÉ <iÉ®ú MÉÖhÉEòÉÆSÉÉ½þÒ ´ÉÉ{É®ú ½þÉäiÉÉä.  ªÉÉ¨ÉvªÉä |ÉÉ¨ÉÖJªÉÉxÉä ®úÉäVÉMÉÉ®ú MÉÖhÉEò, +ÉªÉÉiÉ-ÊxÉªÉÉÇiÉ MÉÖhÉEò, {ÉiÉ MÉÖhÉEò <iªÉÉnùÓSÉÉ ºÉ¨ÉÉ´Éä¶É 

½þÉäiÉÉä.  Ê´ÉÊ´ÉvÉ MÉÖhÉEòÉÆSªÉÉ +ÉvÉÉ®äú Ê´É¶±Éä¹ÉhÉ Eäò±Éä VÉÉiÉ +ºÉ±ªÉÉxÉä +lÉÇ¶ÉÉºjÉÉ±ÉÉ +ÊvÉEò ¶ÉÉºjÉÒªÉ º´É¯û{É |ÉÉ{iÉ ½þÉähªÉÉºÉ ¨ÉnùiÉ ½þÉäiÉä. अनेक आंअनेक आंअनेक आंअनेक आंतरराPीय पातळ%वर%ल तसेच अथ�शाCातील नोबेल तरराPीय पातळ%वर%ल तसेच अथ�शाCातील नोबेल तरराPीय पातळ%वर%ल तसेच अथ�शाCातील नोबेल तरराPीय पातळ%वर%ल तसेच अथ�शाCातील नोबेल 

पा�रतो+षक +वजे�या अथ�शाCgा&या िलखाणात ग�णती व संMयाशाCीय तं�ाचा समावेश असलेFया प�रमाणा�मक तं�ाचा मोhया =पा�रतो+षक +वजे�या अथ�शाCgा&या िलखाणात ग�णती व संMयाशाCीय तं�ाचा समावेश असलेFया प�रमाणा�मक तं�ाचा मोhया =पा�रतो+षक +वजे�या अथ�शाCgा&या िलखाणात ग�णती व संMयाशाCीय तं�ाचा समावेश असलेFया प�रमाणा�मक तं�ाचा मोhया =पा�रतो+षक +वजे�या अथ�शाCgा&या िलखाणात ग�णती व संMयाशाCीय तं�ाचा समावेश असलेFया प�रमाणा�मक तं�ाचा मोhया =माणात उपयोग माणात उपयोग माणात उपयोग माणात उपयोग 

झालेला Eदसतोझालेला Eदसतोझालेला Eदसतोझालेला Eदसतो....Kहणूनच अथ�शाCीय +व,ेषणात Eकंवा सशंोधनात प�रमाणाKहणूनच अथ�शाCीय +व,ेषणात Eकंवा सशंोधनात प�रमाणाKहणूनच अथ�शाCीय +व,ेषणात Eकंवा सशंोधनात प�रमाणाKहणूनच अथ�शाCीय +व,ेषणात Eकंवा सशंोधनात प�रमाणा�मक तं�ांचा वापर लIणीय =माणात झाFयाचे Eदसते�मक तं�ांचा वापर लIणीय =माणात झाFयाचे Eदसते�मक तं�ांचा वापर लIणीय =माणात झाFयाचे Eदसते�मक तं�ांचा वापर लIणीय =माणात झाFयाचे Eदसते.... 
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